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nebo nejsou. Jakmile je jednou sménitelnost za zlato odvolana, pak
je zlaty standard pouhym vysméchem.

Dalsim krokem v pomalém zaniku zlatych penéz bylo ustaveni
,standardu zlatého slitku“. V tomto systému uz ména neni sménitel-
na za mince, ale lze si nechat vyplatit pouze velké zlaté pruty
o vysoké hodnoté. Tato skuteénost omezuje moznost sménitelnosti
za zlato pouze na hrstku specialistti zabyvajicich se zahrani¢nim
obchodem. Jiz se nejedna o skutecny zlaty standard, ale vlady stéle
mohou prohlasovat, ze zlatu zachovavaji vérnost. Evropské ,zlaté
standardy® ve 20. letech 20. stoleti byly pravé takovymito pseu-
dostandardy.32

Nakonec vlady oficidlné ,opustily zlaty standard® zcela, a to
za hlasitého obvinovani cizinct a domacich obc¢ant, kteri penize
,hevlastenecky hromadili“. Vladni papirové penize se nyni stavaji
standardnimi penézi, jejichz obéh je vynucen (fiat money). V nékte-
rych obdobich tiskla tento druh penéz ministerstva financi, spise
nez centralni banky, coz platilo obzvlasté pred tim, nez se systém
centralniho bankovnictvi dostateéné vyvinul. Americké continenta-
ly, greenbacky a penize Konfederace v obdobi americké Obcanské
valky, stejné jako francouzské assigndty — to jsou vse priklady
penéz s nucenym obéhem vydavanych ministerstvy financi. At jiz je
ale tiskne kdokoli, vysledek emise papirovych penéz je tentyz: méno-
vy standard je vydan na milost vladé a bankovni depozita jsou
smeénitelna za obycéejny papir potistény vladou.

11. Nekryté penize a problém zlata

Kdyz zemé opusti zlaty standard a prejde na standard nekrytych
penéz, dojde k rozmnozeni poc¢tu ,penéz”. Vedle komoditnich penéz
(zlata a stribra) najdeme najednou nezavislé penize, jejichZz mnoz-
stvi ridi dle svého uvazeni jednotlivé vlady. Stejné jako zlato a stii-
bro maji na svobodném trhu sménny kurz, vzniknou tedy i1 kurzy
mezi vsemi ostatnimi ménami. Nebude-li tomu branéno, budou se
1ve sveté papirovych penéz kurzy mén vzajemné volné pohybovat.

32 Viz Palyi, Melchior: ,,The Meaning of the Gold Standard®, The Journal of
Business, ¢ervenec 1941, str. 299-304.
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Ukazali jsme si, Zze sménny pomeér mezi kazdymi dvéma ménami je
stanoven v souladu s odpovidajicimi paritami kupni sily a ze tyto
parity jsou urceny nabidkou a poptavkou po riznych meénéach.
Zméni-li se ména ze zlaté mény na papirovou, nekrytou ménu,
dochézi k poklesu daveéry v jeji stabilitu a kvalitu, coz vyvola pokles
poptavky po této méné. Kromé toho se v tomto okamziku zretelné
ukazuje, ze mnozstvi této mény je vyssi, nez by melo odpovidat
pavodnimu zlatému kryti. Je-li nabidka vétsi nez mnozstvi zlata
a doslo-li k poklesu poptavky, dochazi k rychlému znehodnocovani
kupni sily, a tedy kurzu, ve vztahu ke zlatu. Jelikoz je ale vlada ze
své podstaty instituci produkujici inflaci, toto znehodnocovani se
nezastavuje a pokracuje dale.

Pro vladu ale takové znehodnocovani vytvari komplikace (stejné
jako poskozuje lidi, kteri chtéji dovazet zbozi z ciziny). Existence
zlata v ekonomice neustale ukazuje na to, jak Spatné jsou penize
tisténé vladou, a je zdrojem obavy, ze by vladni nekryté penize
mohly byt opét zlatem nahrazeny. I pres veskeré vladni zaruky
vyslovené papirovym penézim a navzdory ustanovenim o zakon-
ném platidle, budou zlaté mince v rukou verejnosti pro vladu stalou
potupou a budou predstavovat zdroj ohrozeni moci statu nad penézi.

Béhem prvni americké krize v letech 1819-1821 vytvorily ¢tyri
zapadni staty (Tennessee, Kentucky, Illinois a Missouri) statem
vlastnéné banky, které vydavaly nekryté papirové penize. Tyto
penize byly podporovany zdkonnymi ustanovenimi o zakonném pla-
tidle, ktera v téchto statech platila, a obcas 1 zdakonnym zakazem
bankovky znehodnocovat. Presto vSechno cekal vSechny tyto expe-
rimenty, v néz byla vkladana velka nadéje, smutny konec. Nové
papirové penize se totiz prudce znehodnocovaly a jejich hodnota
dramaticky klesala. Proto musely byt tyto projekty rychle zastave-
ny. V pozdéjsich dobach americké Obc¢anské valky a po ni obihaly
na severu jako nekryté papirové penize greenbacky. V Kalifornii ale
lidé greenbacky odmitli prijimat a jako penize pouzivali zlato. Jeden
vyznamny ekonom k tomu poznamenal:

,V Kalifornii stejné jako v ostatnich stdatech byly nekryté
papirové penize zakonnym platidlem a slouzily k placeni
dani. K federdlni vladé neexistovala Zadnd velkd nedii-
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véra nebo nendvist. Lidé vsak velmi chtéli pouZivat
zlato... a panoval silny odpor proti papirovym penézim.
..Kazdy dluznik mél zdakonné prdvo splatit své dluhy
ve znehodnocujicich se papirovych penézich. Kdyz to
ovSem udélal, ziskal stigma (véritel by jeho podobiznu
pravdépodobné nechal otisknout v novindch) a byl bojko-
tovan. Po celé toto obdobi nebyly papirové penize
v Kalifornii pouZivdny. Lidé v tomto stdaté uskutecriovali
své transakce ve zlaté, zatimco cely zbytek Spojenych
statii pouzival sménitelné papirové penize.“33

Vladam zacalo byt jasné, ze si nemohou dovolit, aby lidé vlastnili
a drzeli zlato. V1ady si nikdy nemohly zcela zajistit svou moc nad
penézi, kdyz lidé mohli, bylo-li to potreba, odvrhnout jejich papirové
penize a vratit se ke svym penéziim — ke zlatu. Proto tedy vlady
prohlasily drzbu zlata obcany za protipravni. Zlato bylo vSeobecné
znarodnéno, kromé zanedbatelného mnozstvi pouzivaného pro pru-
myslové ucely a dekorace. Pozadovat navrat znarodnéného majetku
verejnosti je v soucasnosti povazovano za naprosto zpatecnicky
a staromédni néazor.34

12. Papirové penize a Greshamuv zakon

Kdyz se podari ustanovit papir jako penize a postavit zlato mimo
zakon, nestoji jiz vladé nic v cesté k provadéni inflace velkého roz-
sahu. Jen posledni nepatrna prekazka muaze tyto plany zhatit: hroz-
ba hyperinflace a rozpad mény, ke kterému muze v konec¢ném
disledku dojit. K hyperinflaci dochazi, kdyz si verejnost uvédomi,
ze vlada ma sklon k inflaci, a proto se rozhodne se infla¢ni dani
nicici jeji majetek vyhnout. Lidé se proto snazi co nejrychleji své

33 Taussig, Frank W.: Principles of Economics, 2. vydani, The MacMillan
Company, 1916, dil I, str. 312. Viz také Upton, J. K.: Money and Politics,
2. vydani, Lothrop Publishing Company, 1895, str. 69 ff.

34 Pyro podrobnou analyzu zptisobll, kterymi americkd vlada konfiskovala
zlato obcant a odstoupila od zlatého stadardu v roce 1933, viz
Garet Garett: The People’s Pottage, The Caxton Printers, 1953, str. 15—41.
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